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Knowledge is power only if man knows what facts not to bother with – Robert Staughton Lynd



Electronic trading, particularly foreign exchange trading, continues to grow in popularity. According to the BIS Triennial Central Bank Survey, the most comprehensive source of information on the size and structure of global foreign exchange (FX) and over-the-counter (OTC) derivatives markets, FX trading reached a gargantuan $6.6 trillion per day in April 2019.



Newer traders, either on a small live account or a demo account, often start their trading journey craving a faultless trading strategy, a thirst fuelled via trading forums. Equally as important to consider, though, are factors such as risk-management systems, money-management plans, and trading costs/interests, specifically MT4 swap charges and rollover.





The Forex Market – Forex Trading



The FX market governs exchange rates, organised by way of currency pairs via a Bid/Ask quote.



The EUR/USD, for example, the most heavily traded currency pair, operates through a base currency, the euro, and quote currency, the US dollar. Like all currency pairs, the base currency always represents 1 unit, while the quote currency specifies the value of the base currency. For example, EUR/USD trading at $1.2500 indicates 1 euro is valued at 1.25 USD.



What’s important to recognise is the arrangement of a currency pair consists of two currencies and, by extension, two countries. Consequently, traders must also consider the country’s respective interest rates.



Short-term interest rates (or base rates) are set by a country’s central bank, such as the US Federal Reserve or the Bank of England. MT4 swaps are calculated based on the overnight lending rates in the interbank market and are provided to Forex brokers on a daily basis from liquidity providers. As a trader, you essentially trade the interest rate differential between the two overnight interest rates.





MT4 Swap and Rollover



In the Forex market, swap is the interest paid at the time of rollover. Holding open positions after 5 pm (New York EST) incurs interest, either in the shape of a debit or credit, subject to a country’s overnight interest rate.



Rollover refers to the extension of an active position’s settlement date, effectively rolling to the next trading day (Tomorrow Next –Tom-Next) in order to sidestep delivery of the underlier. Usually, a credit is earned if the long currency’s interest rate is higher than the short currency. Likewise, the account may be debited if the interest rate of the short currency is higher than that of the long currency.



Swaps are not a concern for day trading or scalping the FX market, as positions should be settled before 5 pm EST. Trading Forex longer term, however, the swap rates can become an issue and should be factored into the trading decisions.





How to Calculate the MT4 Forex Swap Rate



Calculating the swap rate is often tricky for many who trade Forex, and most, understandably, resort to online calculators. While the online calculation is fast and convenient, understanding the dynamics behind the calculation is time well spent.



Both MetaTrader 4 (MT4) and MetaTrader 5 (MT5) trading platforms deal in points. Decoding these points into the account value is what tends to cause confusion.



MT4 swap rates can be accessed through the Market Watch tab (Ctrl+M). Right-click the financial instrument of interest (EUR/CAD in this case) and click Specification, as illustrated in figure 1.A.
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(FIGURE 1.A)



Following this, scroll down and locate the Swap Long and Swap Short values, as in figure 1.B.
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(FIGURE 1.B)







As you can see, the Swap Long rate for EUR/CAD is -5.43 MT4 points and the Swap Short rate is 0.61 MT4 points.



As an example, let’s assume an account is denominated in GBP, our base currency. To convert MT4 swap points to an equivalent monetary value, trading 1 standard lot size, we divide the swap points by the GBP/CAD exchange rate, which, as of current price, trades at 1.7315 (Ask).



Swap Long = -5.43/1.7315 (3.13 GBP will be debited to your trading account if trading EUR/CAD long)



Swap Short = 0.61/1.7315 (0.35 GBP will be credited to your trading account if trading EUR/CAD short)



To further clarify our understanding, again trading 1 standard lot, let’s look at another currency pair, the EUR/USD, which currently trades at 1.1836 (Ask). The MT4 swap rate for a long position is -3.93 while for a short position we have a value of 0.73 (see figure 1.C).



Using the same formula, only this time trading an account denominated in euros (the same as the currency pair’s base currency), we can calculate the swap values as follows:



Swap Long = -3.93/1.1836 (3.32 EUR Debit if trading EUR/USD long)



Swap Short = 0.73/1.1836 (0.61 EUR Credit if trading EUR/USD short)



The same formula applies to all currencies, such as the Euro (EUR), New Zealand dollar (NZD), Swiss franc (CHF), United States dollar (USD) and Japanese yen (JPY – 3 decimal places).



Holding a position overnight on a Wednesday incurs debits/credits 3 x the normal amount: triple swap. This accounts for the settlement of trades over the weekend as swap rates are not charged during this period.
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(FIGURE 1.C)
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                WYŁACZENIE ODPOWIEDZIALNIŚCI: Niniejszy materiał, zamieszczony na tej stronie, przeznaczony jest wyłącznie do celów ilustracyjnych i ogólnych informacji. 
                Nie stanowi porady finansowej, ani nie uwzględnia celów inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb. Prowizje, odsetki, opłaty platformowe, 
                dywidendy, zmienna marża oraz inne opłaty mogą mieć zastosowanie do produktów lub usług finansowych dostępnych w FP Markets. Informacje na tej stronie zostały
                przygotowane bez uwzględniena twoich osobistych celów, sytuacji finansowej lub potrzeb. Powinnieneś rozważyć informacje w świetle swoich celów, sytuacji finansowej 
                i potrzeb przed podjęciem jakielkolwiek decyzji dotyczącej nabycia lub zdobycia jakiegokolwiek produktu finansowego. Kontrakty różnicowe (CFD) są instrumantami 
                pochodnymi i mogą być ryzykowne. Podczas handlu kontraktami CFD nie jesteś włścicielem ani nie posiadasz praw do aktywów bazowych CDF.
                

                

                FP Markets zaleca zasięgnięcie niezależnej porady odpowiednio wykwalifikowanej osoby przed podjęciem decyzji o zainwestowaniu w instrument pochodny lub zbyciu go. 
                Oświadczenie o ujawnieniu produktu dla każdego z produktów finansowych, a także nasze TMD (Określanie rynku docelowego) 
                są dostępne w FP Markets i można je uzyskać na tej stronie internetowej lub na żądanie w naszych biurach i należy je rozważyć przed zawarciem transakcji z nas. FP Markets to grupa spółek, 
                do której należy First Prudential Markets Pty Ltd (ABN 16 112 600 281, AFS License No. 286354), firma autoryzowana i regulowana przez Australijską Komisję Papierów Wartościowych i Inwestycji 
                (ASIC), zarejestrowany adres: poziom 5, 10 Bridge Street, Sydney, NSW, 2000, Australia i First Prudential Markets Ltd (numer rejestracyjny HE 372179), firma autoryzowana i regulowana przez Cypryjską
                Komisję Papierów Wartościowych i Giełd (numer licencji CySEC 371/18, zarejestrowany adres: Griva Digeni, 109 , Aigeo Court, 2 piętro, 3101, Limassol, Cypr FP Markets nie przyjmuje wniosków od 
                rezydentów Stanów Zjednoczonych, Japonii lub Nowej Zelandii ani rezydentów innego kraju lub jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja lub wykorzystanie byłoby sprzeczne z lokalnymi przepisami lub regulacjami.
                

                
                 * Zwycięzca nagrody "Broker z Najwyższą Wartością Globalną" w konkursie "Global Forex Awards " 2019 & 2020 

                 ** Data acquired from our server shows our EURUSD spread to be 0.0 pips on average 63.56% of the time from 01-12-2022 to 31-12-2022 (available for our RAW Spread trading accounts only). 

                  ^ Tylko dla MT4/5. Obowiązują zasady i warunki 

                 * Średni czas realizacji zlecenia obejmujący otrzymanie, przetworzenie i potwierdzenie transakcji jako zrealizowanej przez nas wynosi 29 milisekund. Jak wynika z szacunków naszego dostawcy usług mostowych w okresie od 01-12-2022 do 31-12-2022. FP Markets został oceniony przez Investment Trends jako najlepszy broker pod względem jakości realizacji transakcji w 2019 roku.  

                 ** Obowiązują zasady i warunki. 
   
                 ^^Sob & Niedz 08:00 rano do 16:00 po południu (GMT+2) 
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                 * Zwycięzca nagrody "Broker z Najwyższą Wartością Globalną" w konkursie "Global Forex Awards " 2019 & 2020 

                 ** Data acquired from our server shows our EURUSD spread to be 0.0 pips on average 63.56% of the time from 01-12-2022 to 31-12-2022 (available for our RAW Spread trading accounts only). 

                 ^ Tylko dla MT4/5. Obowiązują zasady i warunki 

                 * Średni czas realizacji zlecenia obejmujący otrzymanie, przetworzenie i potwierdzenie transakcji jako zrealizowanej przez nas wynosi 29 milisekund. Jak wynika z szacunków naszego dostawcy usług mostowych w okresie od 01-12-2022 do 31-12-2022. FP Markets został oceniony przez Investment Trends jako najlepszy broker pod względem jakości realizacji transakcji w 2019 roku.  

                 ** Obowiązują zasady i warunki. 

                 ^^Sob & Niedz  08:00 rano do 16:00 po południu (GMT+2) 

                 WYŁACZENIE ODPOWIEDZIALNIŚCI: Niniejszy materiał, zamieszczony na tej stronie, przeznaczony jest wyłącznie do celów ilustracyjnych i ogólnych informacji. 
                Nie stanowi porady finansowej, ani nie uwzględnia celów inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb. Prowizje, odsetki, opłaty platformowe, dywidendy, zmienna marża 
                oraz inne opłaty mogą mieć zastosowanie do produktów lub usług finansowych dostępnych w FP Markets. Informacje na tej stronie zostały przygotowane bez uwzględniena twoich osobistych celów, 
                sytuacji finansowej lub potrzeb. Powinnieneś rozważyć informacje w świetle swoich celów, sytuacji finansowej i potrzeb przed podjęciem jakielkolwiek decyzji dotyczącej nabycia lub zdobycia 
                jakiegokolwiek produktu finansowego. Kontrakty różnicowe (CFD) są instrumantami pochodnymi i mogą być ryzykowne. Podczas handlu kontraktami CFD nie jesteś włścicielem ani nie posiadasz praw do aktywów bazowych CDF.
                

                 FP Markets zaleca zasięgnięcie niezależnej porady odpowiednio wykwalifikowanej osoby przed podjęciem decyzji o zainwestowaniu w instrument pochodny lub zbyciu go. 
                    Oświadczenie o ujawnieniu produktu dla każdego z produktów finansowych, a także nasze TMD  (Określanie rynku docelowego) 
                    są dostępne w FP Markets i można je uzyskać na tej stronie internetowej lub na żądanie w naszych biurach i należy je rozważyć przed zawarciem transakcji z nas. FP Markets to grupa spółek, do której 
                    należy First Prudential Markets Pty Ltd (ABN 16 112 600 281, AFS License No. 286354), firma autoryzowana i regulowana przez Australijską Komisję Papierów Wartościowych i Inwestycji (ASIC), 
                    zarejestrowany adres: poziom 5, 10 Bridge Street, Sydney, NSW, 2000, Australia i First Prudential Markets Ltd (numer rejestracyjny HE 372179), firma autoryzowana i regulowana przez Cypryjską 
                    Komisję Papierów Wartościowych i Giełd (numer licencji CySEC 371/18, zarejestrowany adres: Griva Digeni, 109 , Aigeo Court, 2 piętro, 3101, Limassol, Cypr FP Markets nie przyjmuje wniosków od 
                    rezydentów Stanów Zjednoczonych, Japonii lub Nowej Zelandii ani rezydentów innego kraju lub jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja lub wykorzystanie byłoby sprzeczne z lokalnymi przepisami lub regulacjami.
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                Thank you for visiting FP Markets

            

            
                The website www.fpmarkets.com is operated by First Prudential Markets PTY Ltd an entity that is not established in the EU or regulated by an EU National Competent Authority. The entity falls outside the EU regulatory framework i.e. MiFID II and there is no provision for an Investor Compensation Scheme. Read T & Cs

                Please confirm, that the decision was made independently at your own exclusive initiative and that no solicitation or recommendation has been made by FP Markets or any other entity within the group.
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                        (proceed to fpmarkets.com)
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